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﹉︧ر﹩︀︨︀﹠︫ ﹩﹍﹡﹢﹍﹏﹫﹚︑ ﹩﹍﹡﹢﹍︩﹨︀﹋ ﹩﹍﹡﹢﹍

︀︊﹊︀ران و ︵︣﹁﹫﹟ر︧﹉ ا︻︐︊︀ری  ︮﹩︋︀︧ ش﹢  ︠﹩︋︀︀ی ارز︫︤ار﹎  ،﹩﹛︀﹞ ︮﹢ر︑︀ی   ﹏﹫﹚︑
ا︻︐︊︀ری و ︨︀︋﹆﹥ ︎︣دا︠️ 

︡ود   ﹟﹫﹫︺︑ ا︻︐︊︀ری،  ︠︳ ﹝︪﹩ ﹨︀ی  ︋﹥ ﹋︀ر﹎﹫︣ی 
از  ا︨︐﹀︀ده  و  ︀︮︊﹊︀ران  ︀︎﹍︀ه  ﹝︐﹠﹢ع  ا︻︐︊︀ری 

️﹡︀﹝︲ ︀ ﹤﹆﹫︔و

﹩﹍﹠︡﹆﹡ ﹉︧دوره ﹨︀ی ﹋﹞︊﹢د و︗﹥ ﹡﹆︡ر ﹩︀︨︀﹠︫ و  ︡﹆﹡ و︗﹥  ︗︣︀ن   ﹩﹠﹫︋ ︩ ﹫︎ ا﹡︖︀م 
آز﹝﹢ن ﹁︪︀ر (ا︨︐︣س)

و  ا︻︐︊︀ری   ︡  ﹟﹫﹫︺︑  ،﹩﹍﹠︡﹆﹡ ذ︠﹫︣ه  ﹡﹍︡اری 
﹋﹢︑︀ه ﹋︣دن ︀﹞︨︣ ﹤︠︣﹥ در ﹎︣دش

︀زار﹨︀ی ر︧﹉ ︋︀زار ︑﹙﹫﹏ ﹝﹢ارد در ﹝︺︣ض ﹡﹢︨︀﹡︀ی︋ 
﹩﹛︀﹞

﹝︺︣ض  ا︨︐﹀︀ده از ﹝︡﹜︀ی ارزش در
ز﹡︀︀ی  ︋︣اورد  ︋︣ای   (VaR) ﹉︧ر

﹩﹛︀﹝︐ا

اوراق   ︡﹠﹡︀﹞ ﹝︭﹢ن ︨︀زی  را﹨︊︣د﹨︀ی  از  ا︨︐﹀︀ده 
﹝︪︐﹆﹥، ︋︣ای ︠﹠︓﹩ ﹋︣دن ر﹊︧︀ی ︋︀زار

﹝︣ور ﹝﹢ارد در ﹝︺︣ض ﹡︠︣︀ی ︋︣ه ︫﹠︀ور ر︧﹉ ﹡︣خ ︋︣ه
︀︢ار﹎ ﹤︀﹞︨︣ در ︋︡﹨﹩ و ️︋︀︔ ︀

و   ︀﹫دارا  ﹟﹫︋  ﹤﹚︮︀﹁  ﹏﹫﹚︑ ا﹡︖︀م 
︋︡﹨﹫︀ و ارز︀︋﹩ ا︔︣ ︑︽﹫﹫︣ات ﹡︣خ ︋︣ه 

﹤︀﹞︨︣ د و﹢︨ ︣︋

ا︠︐﹫︀ر   ︀ ︨﹢اپ  ﹇︣ارداد   ﹉﹝﹋  ︀︋  ﹉︧ر  ︩︫﹢︎
︋︣ه  ﹡︣خ   ︀︋  ﹩﹨︡︋ از  ا﹡︐﹆︀ل   ︀ ︋︣ه  ﹡︣خ   ﹤﹚﹞︀︺﹞

︫﹠︀ور ︋﹥ ︋︡﹨﹩ ︋︀ ﹡︣خ ︋︣ه ︔︀︋️ 

ر︧﹉ ﹡︣خ ارز 
︠︀ر︗﹩

و  ︠︀ر︗﹩  ارز  ﹡︣خ  ﹝︺︀﹝﹙﹥ ﹨︀ی   ︩︀︎
︻﹞﹙﹫︀ت ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ 

 ︣︋ ارز  ﹡︣خ  ﹡﹢︨︀﹡︀ی  ا︔︣   ﹏﹫﹚︑
درا﹝︡﹨︀، ﹨︤﹠﹥ ﹨︀ و ︨﹢د﹨︀ 

 ︡﹠﹡︀﹞ ارز  ﹡︣خ   ﹉︧ر  ︩︫﹢︎ ا︋︤ار  از  ا︨︐﹀︀ده 
﹇︣ارداد﹨︀ی آ︑﹩ ﹡︀﹝﹫︎ ︀︀ی آ︑﹩، ︀ ا︠︐﹫︀ر ﹝︺︀﹝﹙﹥ 

﹩︺﹫︊︵ ︩︫﹢︎ ︀

﹩︑︀﹫﹚﹝︻ ﹉︧و ر دا︠﹙﹩  ︨︀﹝︀﹡﹥ ﹨︀ی   ،︀﹨︡﹠︣ا﹁  ﹩︋︀ارز
︀﹀︺︲ ︀︋ ︋︣ای ︋︣︠﹢رد ︀﹛︣︐﹠﹋

︭︠︀︀ی  ﹠︀ر﹢ و︫   ︨﹏﹫﹚︑ ا︨︐﹀︀ده از
 ﹩︋︀︋︣ای ارز (KRIs) ﹉︧︡ی ر﹫﹚﹋

ر﹊︧︀ی ︻﹞﹙﹫︀︑﹩

︠﹢د﹋︀ر︨︀زی  ︋︊﹢د  دا︠﹙﹩،  ﹋﹠︐︣﹜︀ی   ️﹢﹆︑
﹩︀︱︐﹇︀ی ا︣︵ ﹟و ︑︡و ︡﹠︣ا﹁

﹐︀﹋ ️﹝﹫﹇ ﹉︧︀ی ر︐﹝﹫﹇ ︡︡︑ ︣ض︺﹞ ارد در﹢﹞ ﹩︀︨︀﹠︫
﹋︀﹐ (﹝︀﹡﹠︡ ﹝﹢اد او﹜﹫﹥، ︨﹢︠️)

﹡﹢︨︀﹡︀ی  ا︨︀س   ︣︋  ﹢︀ر﹠︨  ﹏﹫﹚︑
 ﹐︀﹋ ️﹝﹫﹇

 ︀ آ︑﹩  ︎﹫﹞︀﹡︀ی   ،﹐︀﹋ آ︑﹩  ﹇︣ارداد﹨︀ی  از  ا︨︐﹀︀ده 
ا︠︐﹫︀ر ﹝︺︀﹝﹙﹥ ︋︣ای ︎﹢︫︩ در ︋︣ا︋︣ ﹡﹢︨︀ن ﹇﹫﹞️ 

︋︀ ر︧﹉ ︑﹢رم درا﹝︡﹨︀ی   ︀ ﹇︣ارداد﹨︀   ﹩︀︨︀﹠︫
﹨︤﹠﹥ ﹨︀ی ︔︀︋️ ︵﹩ دوره ﹨︀ی ︑﹢ر﹝﹩ 

 ﹤﹫︫︀ ︣︋  ︀﹨ ﹤﹠︤﹨ ︩ا﹁︤ا ا︔︣   ﹏﹫﹚︑
︡︣︠ د و ﹇︡رت﹢︨

از  ا︨︐﹀︀ده  ️ ﹎︢اری،  ﹝﹫﹇ را﹨︊︣د﹨︀ی   ﹜﹫︷﹠︑
در  ︨︣﹝︀﹥ ﹎︢اری  و  ︑﹢رم   ﹤︋ وا︋︧︐﹥  ﹇︣ارداد﹨︀ی 

دارا﹫︀ی ﹝﹆︀وم ︋﹥ ︑﹢رم

ر︧﹉ ︨︀︠︐︀ر 
﹤︀﹞︨︣

 ﹅︣︵ از   ﹩﹛︀﹞  ﹟﹫﹞︀︑  ︉﹫﹋︣︑  ︣︋ ﹡︷︀رت 
︋︡﹨﹩ و ﹆﹢ق ︀︮︊︀ن ︨︀م

ا﹨︣م   ︣︋  ﹤︀﹞︨︣ ︨︀︠︐︀ر  ا︔︣   ﹏﹫﹚︑
﹤︀﹞︨︣ و ︋︀زده ﹤︀﹞︨︣ ﹤﹠︤﹨ ،﹩﹛︀﹞

(ROE)

︋﹫﹠﹥ ︨︀زی ﹡︧︊️ ︋︡﹨﹩ ︋﹥ ﹆﹢ق ︀︮︊︀ن ︨︀م 
ا﹡︐︪︀ر   ︀ دو︋︀ره   ﹩﹛︀﹞  ﹟﹫﹞︀︑ دادن  ﹇︣ار   ︣︷﹡︡﹞ و 

︨︀م ︋︣ای  ︶﹀﹉ ︑﹢ازن ︨︀﹜﹛

ر︧﹉ ا﹝﹠﹫️ 
︀︨︊︣ی

و  د︖﹫︐︀ل  ز︐︠︀︨︣︀ی   ︣︋ ﹡︷︀رت 
︉ ︣︢︎︀ی ︋︀﹜﹆﹢ه ا﹝﹠﹫️ ︫﹠︀︨︀﹩ آ︨﹫

از   ﹩︫︀﹡ ︋︀﹜﹆﹢ه   ﹩﹛︀﹞ ز﹡︀︀ی   ﹩︋︀ارز
ز︀ن   ︀ ︀︨︊︣ی  ﹞﹑ت  ر︠﹠﹥ ﹨︀ی 

︀︮﹏ از ا︵﹑︻︀ت ︧︀س

ا︨︐﹀︀ده  ﹇﹢ی،  ︀︨︊︣ی  ا﹝﹠﹫️  ︎︣و︑﹊﹙︀ی  ا︗︣ای 
از ر﹝︤﹎︢اری و ا︗︣ای ﹫︨︣︋︀︧︀ی ﹝﹠︷﹛ ا﹝﹠﹫️ 

:︹︊﹠﹞ 
• Jessica Oku (2024) IO financial Risk, November 2024, linkdin.com
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